OTP INVEST d.o.o.
Radnicka cesta 80, Zagreb
0OIB: 96261939721

POLUGODISNJI FINANCIISKI IZVJESTA]
UCITS FONDA
OTP START
30.06.2026.

e |zvjestaj o financijskom polozaju

e lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

e lzvjeStaj o nov€anom tijeku (indirektna metoda)

e lzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

e |zvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

e Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima
putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom
tekuceg razdoblja

e |zvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda

e BiljeSke uz financijske izvjestaj



1ZVJESTAJ O FINANCISSKOM POLOZAJU 31.12.2025. 30.06.2026.

imovina fonda

1. novcana sredstva 213.245,74 33.103,65
2. depoziti kod kreditnih institucija 5.500.580,56. 6.473.000,00
3. repo ugovor i slicni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira 0,05 0,0(T
4. prenosivi vrijednosni papiri: (aop5+aop10) 53.466.320,33‘ 50.859.235,35‘
5. - koji se vrednuju po fer vrijednosti (sum od aop6 do aop9) 35.062.075,8f 32.540.914,83‘
6. a) kojima se trguje na uredenom trzistu 35.062.075,8f 32.540.914,83‘
7. b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 0,05 0,0(T
8. ¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 0,05 0,0(T
9. d) neuvrsteni 0,05 0,0CT
10. - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 18.404.244,52‘ 18.318.320,52‘
11. instrumenti trZista novca 0,05 0,0(T
12. udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom 0,05 0,0(T
13. izvedenice 0,05 0,0(T
14. ostala financijska imovina 0,05 0,06
15. ostalaimovina 2,75 2,73‘
16. ukupna imovina (aopl+aop2+aop3+aop4+aopll+aopl2+aopl3+aopld+aopls) 59. 180.149,39‘ 57.365.341,73‘
17. izvanbilan¢na evidencija aktiva 0,0(ﬂ 0,0(ﬂ
18. obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 0,05 0,0(T
19. financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 0,05 0,0(T
20. financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 0,0S 0,0(T
21. obveze prema drustvu za upravljanju 49.891,4€ 46.155,54?
22. obveze prema depozitaru 4.581,2f 4. 161,97‘
23. obveze prema imateljima udjala 3.910,137 1.050.287,25‘
24. ostale obveze UCITS fonda 13.674,28 24.248,37
25. ukupno obveze (sum od aop18 do aop24) 72.057,08 1.124.853,13

26. neto imovina fonda (aop16-aop25)

27. broj izdanih udjela

59.108.092,31

3.240.319,6017"

56.240.488,60
3.076.498,5865

28. neto imovina po udjelu (aop26/aop27) 18,241£r 18,2807‘
29. izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 53.099.240,06' 50.107.072,19'
30. dobit/gubitak tekuce poslovne godine 730.516,92 124.564,16
31. zadr#ana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 5.278.335,33 6.008.852,25'
32. rezerve fer vrijednosti (aop33+aop34) 0,05 0,00‘
33. - fer vrijednost financijske imovine 0,05 0,00‘
34. - ucinkoviti dio racunovodstva zastite 0,06 0,00‘
35. ukupno obveze prema izvorima imovine (sum od aop29 do aop32) 59.108.092,31‘ 56.240.488,60‘
36. izvanbilanéna evidencija pasiva 0,0(ﬂ 0,0(ﬂ




1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI 30.06.2025. 30.06.2026.

37. neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata (aop38-aop39) 74.116,86 -10.350,05
38. realizirani dobici od financijskih instrumenata 81.694,85? 29.998,05
39. realizirani gubici od financijskih instrumenata 7.578,05‘ 40.348,05
40. neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun N N

e . 120.309,70 -186.215,40
dobiti i gubitka (aop41-aop42) i i
41, r.1e.t'o nereal|2|ran| dqu (gub|c'|.) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun 120.309,72 186.215,40
dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost) i i
42. neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka -0,02 0,00
43, ostali prihodi (sum od aop44 do aop47) 517.706,13 644.901,26
44, prihodi od kamata 517.705,33 644.892,92'
45, pozitivne tecajne razlike 0,85 8,34T
46. prihodi od dividendi i ostali prihodi 0,00 0,00
47. dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 0,0(T 0,06
48. ostali financijski rashodi (sum od aop49 do aop52) 17,18‘ 5,29‘
49, rashodi od kamata 0,0a 0,06
50. negativne tecajne razlike 17,1§ 5,2§
51. gubici od umanjenja vrijednosti za oc¢ekivane kreditne gubitke 0,0(T 0,06
52. ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente 0,06 0,05
53 ostali rashodi (sum od aop54 do aop58) 308.764,29 323.766,4T
54. rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 259.245,78‘ 272.449,63‘
55. naknada depozitaru 23.624,65 24.752,37
56. transakcijski troskovi 3.922,73‘ 6.891,4€
57. umanjenje ostale imovine O,OdI 0,06
58. ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 21.971,1?? 19.672,95‘
59. dobit ili gubitak (aop37+aop40+aop43-aop48-aop53) 403.351,16‘5I 124.564,1€
60. ostala sveobuhvatna dobit dobit (aop61+aop62+aop65) 0,06 0,05
61. promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0,00 0,00
62. promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (aop63+aop64) 0,06 0,05
63. - nerealizirani dobici/gubici 0,0(5I 0,06
64. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0,06 0,05
65. promjena revalorizacijskih rezervi:racunovodstvo zastite (ucinkoviti dio) (aop66+aop67) 0,00 0,00
66. - dobici/gubici 0,06 0,05
67. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0,00 0,00
68. ukupna sveobuhvatna dobit (aop59+aop60) 403.351,16‘ 124.564,1€




1ZVIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - INDIREKTNA METODA 30.06.2025. 30.06.2026.
98. novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od aop99 do aop118) -340.128, 19 2.812.025,7§
99. dobit ili gubitak 403.351,16  124.564,16
100. dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente —120.309,76' 186.215,46
101. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oc¢ekivane kreditne gubitke 0,06' 0,06
102. prihodi od kamata -517.705,33  -644.892,92'
103. rashodi od kamata 0,05 0,00‘
104. prihodi od dividendi 0,06I 0,06
105. ispravak vrijednosti potraZivanjai sl. otpisi 0,05 0,0(3‘
106. povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire —4.928.702,2§ 2.264.383,61?
107. povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZiSta novca 0,0G 0,06
108. povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 0,06' 0,06
109. povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 0,06' 0,0CT
110. primici od kamata 542.342,17 801.959,45
111. izdaci od kamata 0,06I 0,00‘
112. primici od dividendi 0,06 0,0(3‘
113. povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 4. 154.984,76 -973.000,06‘
114. povecanje (smanjenje) ostale imovine 0,06 0,06
115. povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 0,06' 0,0(T
116. povecanje (smanjenja) financijskih obveza 0,06' 0,06
117. povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru 267,2§' -4.155,16‘
118. povecanje (smanjenja) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 125.643,8(3I 1.056.951,21‘
119. novcani tokovi iz financijskih aktivnosti (aop120 do aop124) 138.425,43‘I -2.992.167,87‘
120. primici od izdavanja udjela 10.584.846,48  12.061.564,80
121. izdaci od otkupa udjela -10.446.421,05 -15.053.732,67
122. isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 0,0G 0,06
123. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,06' 0,0(T
124. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
125. neto povecanje (smanjenje) novcanih sredstava (aop98+aop119) -201.702,76‘I -180.142,05
126. novac na poéetku razdoblja 240.092,23' 213.245,74
127. novac na kraju razdoblja (aop125+aop126) 38.389,47 33.103,65




1ZVJESTA) O PROMJENAMA U NETO IMOVINI UTICS FONDA 30.06.2025. 30.06.2026.
128. dobit ili gubitak 403.351,16  124.564,16
129. ostala sveobuhvatna dobit 0,05 0,05
130. povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) N N
403.351,16 124.564,16
(aop128+aop129)
131. primici od izdanih udjela UCITS fonda 10.584.846,48‘ 12.061.564,86
132. izdaci od otkupa udjela UCITS fonda -10.446.421,05: -15.053.732,67:
133. Ukupno povecanje (smanjenje) od transakcija s udjelima UCITS fonda (aop131+aop132) 138.425,43 -2.992.167,87
541.776,59‘ -2.867.603,71‘

134. ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine UCITS fonda (aop130+aop133)




IZVIESTAI O POSEBNIM POKAZATELIIMA 30.06.2026. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022.
UCITS FONDA
neto imovina UCITS fonda 56.240.488,60 59.108.092,31 50.931.368,06, 48.099.720,26 31.223.033,18
broj udjela UCITS fonda 3.076.498,5865 3.240.319,6017 2.830.572,6763 2.704.101,2645 1.766.368,5218)
cijena udjela UCITS fonda 18,2807 18,2414] 17,9933 17,7877 17,6764
1ZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA
UCITS FONDA 30.06.2026. 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022.
prinos UCITS fonda 0,0022 0,0138 0,0116 0,0063 -0,0001
pokazatelj ukupnih troskova 0,0056, 0,0113 0,0115 0,0114 0,0053
isplac¢ena dobit po udjelu 0,00 0,00 0,00! 0,00 0,00
pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS
fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja
vrijednost transakcija provizija plaéena
obavljenih putem pravnoj osobi za
pravnih osoba za posredovanje iskazana
pravne osobe za posredovanje u trgovanju | posredovanje iskazana | kao postotak ukupne
financijskim instrumentima kao postotak od vrijednosti transakcija
ukupne vrijednosti svih obavljenih
transakcijafondau |[posredstvom te pravne
tekuéem razdoblju osobe
AFS GROUP 0,2526 0,00
OTP banka d.d. 0,1467 0,00
Raiffeisen bank d.d. 0,1661 0,00
1ZVIESTAJ O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZA UCITS FONDA 31.12.2025. % NAV 30.06.2026. % NAV
financijska imovina 35.062.075,81 0,5932 32.540.914,83 0,5786
. ...od toga tehnikama procjene 15.090.997,24 0,2553 14.223.086,28! 0,2529
fer vrijednost - =
financijske obveze 0,00 0,00 0,00 0,00
...od toga tehnikama procjene 0,00 0,00 0,00 0,00
o financijska imovina 24.118.073,58 0,408 24.824.426,90 0,4414
amortizirani troSak = =
financijske obveze 72.057,08 0,0012 1.124.853,13 0,02
ostala imovina 0,00 0,00 0,00 0,00
ostale metode
ostale obveze 0,00 0,00 0,00 0,00




BILJESKE
OTP START
30.06.2026.

Smanjenje imovine na kraju polugodista iznosi 2.867.603,71 EUR Sto je 4,85%
manje u odnosu na imovinu na kraju 2025. godine.

Smanjenje imovine je najvec¢im dijelom rezultat isplata iz fonda.

Struktura imovine na kraju polugodista je bila kako slijedi: obveznice 82,53%,
depoziti i novc€ana sredstva 11,57%, trezorski zapisi 7,90% te obveze i
potrazZivanja -2,00% neto vrijednosti imovine fonda.

Modificirano trajanje (modificirana duracija) imovine Fonda na kraju
polugodista iznosi 1,64, dok je na kraju 2025. iznosila 1,93.

Standardna devijacija dnevnih promjena vrijednosti cijene udjela u Fondu,
osnovna mjera ukupnog trziSnog rizika, je na kraju polugodista iznosila
0,04378% i povecala se u odnosu na kraj 2025. godine 0,0318%.



Odjeljak A — Informacije koje se dostavljaju u polugodis$njim i godi$njim izvjeS¢ima UCITS-a i godiSnjem izvjeS¢u AlF-a

Opé¢i podaci:

Iznos pozajmljenih vrijednosnih papira i
robe izrazen kao udio u ukupnoj
pozajmljivoj imovini definiran tako da
iskljuCuje gotovinu i njezine ekvivalente

% ukupne imovine koja se moze pozajmiti (dati u kolateral, zaloziti) isklju€ujuci novac i nov€ane

ekvivalente (polje za unos podatka)

Iznos imovine upotrijebljene u svakoj
vrsti transakcije financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa izrazen kao apsolutni
iznos (u valuti subjekta za zajedni¢ka
ulaganja) i kao udio u imovini subjekta
za zajedni¢ka ulaganja pod
upravljanjem.

Iznos imovine

% ukupne imovine investicijskog fonda

(a) repo transakcija

(b) pozajmljivanje vrijednosnih papira ili
robe drugoj ugovornoj strani i
pozajmljivanje vrijednosnih papira ili
robe od druge ugovorne strane

(c) transakcija kupnje i ponovne prodaje
ili transakcija prodaje i ponovne kupnje

(d) marzni kredit

(e) ugovor o razmjeni ukupnog prinosa

Podaci o koncentraciji:

Deset najvecéih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv izdavatelja vrijednosnog papira
koji je primljen kao kolateral

LEIl izdavatelja

Vrsta primljenog
kolaterala

ISIN

Koli€¢ina




Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

ukupnog prinosa

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih
papira ili ugovora o razmjeni ukupnog

Nominalna vrijednost ugovora

prinosa

Zbirni podatci o transakcijama:
Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala
Opis vrste i kvalitete kolaterala
Dospijece kolaterala
manje od jednog dana od od jednog od odtri | vide od jedne bez datuma dospijeéa

jednog | tjednado | jednog | mjesec godine

dana jednog do tri ado

do mjeseca | mjesec | jedne
jednog a godine
tiedna

Valuta kolaterala

d) dospijeée transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

manje od jednog dana

od
jednog
dana do
jednog
tiedna

od jednog

tiedna do
jednog
mjeseca

od
jednog
do tri
mjeseca

od tri
mjeseca
do jedne
godine

viSe od jedne
godine

bez datuma dospijeca ili otvorene
transakcije




e) drzava druge ugovorne strane

f) namira i poravnanje

Namira i poravnanje (npr. trostrano, srediSnja druga ugovorna strana, dvostrano)

Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kolaterala koji se
ponovno upotrebljava u usporedbi s
maksimalnim iznosom navedenim u
prospektu ili informacijama objavljenima
ulagateljima

Prihodi fonda ostvareni ponovnim
ulaganjem gotovinskog kolaterala

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajedni¢ka ulaganja primio:

Broj skrbnika

Naziv skrbnika

Iznos (fer vrijednost) imovine koju kao kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

(polje za unos podatka)

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednic¢ka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se drZze na
odvojenim ili zbirnim racunima ili na bilo
kojim drugim raunima (u odnosu na
ukupni iznos danih kolaterala)

Podatci o prihodima i troSkovima:

Vrsta transakcije financiranja
vrijednosnih papira ili ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa

Iznos prihoda Prihodi rad¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i tre¢im

stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i postotku
od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja vrijednosnih

papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa




Vrsta transakcije financiranja
vrijednosnih papira ili ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa

Iznos troSkova

Troskovi rad¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i tre¢im
stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i postotku
od ukupnih troSkova ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa




